Guia Completo para Fundos Soberanos
Estrangeiros Investirem na "Shangyu
Youdanwang International Exhibition
Center (Hainan) Co., Ltd."

I. Visao Geral do Alvo do Investimento

A Shangyu Youdanwang International Exhibition Center (Hainan) Co., Ltd. foi
fundada em 7 de agosto de 2025, com um capital social registado de 10 milhdes de
RMB. O seu endereco registado ¢ Nanyang International, n.° 21 Guomao Sanheng
Road, Subdistrito de Jinhua, Distrito de Longhua, Cidade de Haikou, Provincia de
Hainan. O representante legal ¢ o Sr. Xie Lianggen.

Atividade principal: Exposicio permanente internacional de comércio que
combina online e offline (020). A empresa opera a "Plataforma 3E de Comércio
Global B2B", posicionando-se como um "centro de exposi¢des internacional
permanente com sede no Porto Franco de Hainan, oferecendo servicos integrados de
exposicao e comércio online e offline para empresas globais". O seu ambito de
negocios inclui servigos técnicos, desenvolvimento de software, vendas online,
servigos de integracdo de sistemas, servigos de publicidade, entre outros.

A\ Atualiza¢io Critica (a partir de 25 de junho de 2026): A empresa ja esta
registada ha mais de seis meses, cumprindo plenamente o requisito de tempo de
operagao para abrir uma conta EFE (conta eletronica multifuncional).

Valor Central do Investimento: O modelo de negdcio da empresa — "exposi¢ao
permanente internacional O20" — estd alinhado com a orientag¢@o do Porto Franco de
Hainan para o "setor de servicos modernos", qualificando-o como uma industria
incentivada. Apds o encerramento aduaneiro completo, os servicos de exposi¢ao, as
plataformas de comércio internacional e atividades afins beneficiam de politicas com
vantagens acumuladas.

I1. Modalidades de Investimento

O fundo soberano de Oma (Autoridade de Investimento de Oma) e o capital do
Kuwait (Autoridade de Investimento do Kuwait / KIO) podem escolher entre as
seguintes trés vias de investimento:

Modalidade 1: Investimento Direto em Ac¢des via Conta EFE (Mais
Conveniente — Altamente Recomendada)



Cenario aplicavel: O fundo soberano investe diretamente, como entidade offshore, na
empresa-alvo através do sistema de contas EFE.

A\ Atualizag¢io Chave: A empresa-alvo ja esta constituida ha mais de seis
meses ¢ preenche agora todos os requisitos para abertura da conta EFE.

Visao Geral da Conta EFE: At¢ a data, 13 bancos na provincia oferecem servigos de
conta EFE, com mais de 1.200 contas abertas e um volume total de negécios que
ultrapassa os 600 mil milhoes de RMB, abrangendo 105 paises e regides em todo o
mundo.

Principais Vantagens:

. Transferéncia livre "através do primeiro nivel'': Os fundos podem ser
movimentados livremente entre contas EFE e contas no exterior mediante instrucoes
de pagamento. Para operacdes de conta de capital (exceto investimentos em valores
mobiliarios), ndo ha limites impostos por diferengas entre investimento e divida,
financiamento transfronteirico ou regulamentag¢des de empréstimos ao exterior, € nao
€ necessario registo prévio, depésito ou abertura de conta especial junto da
autoridade cambial.

. Gestio integrada de multiplas moedas: Os recebimentos e pagamentos
transfronteiricos podem ser efetuados diretamente na moeda original.
. Eficiéncia excecional: Todo o processo de liquidacdo transfronteirica ¢ feito

online, reduzindo o tempo de processamento de 1-2 dias uteis para 2-3 horas;
algumas operagdes sdo concluidas em minutos.

. Taxa de cambio offshore: A conversdo de moedas dentro da conta aplica

a taxa de cambio offshore, ¢ ndo ¢ necessaria documentagao sobre a utilizacao dos
fundos para liquidacdo ou venda de moeda estrangeira.

Procedimento Operacional:

1. A empresa-alvo solicita a um dos 13 bances piloto (ICBC, ABC, BOC, CCB,
Bank of Communications, CITIC, SPDB, CMB, Everbright, Industrial Bank, CDB,
Huaxia Bank, etc.) a abertura de uma conta EFE.

2. A parte de Oma/Kuwait transfere os fundos de investimento da sua conta no
exterior para a conta EFE da empresa-alvo.
3. Os fundos podem ser utilizados para operagdes da empresa, desenvolvimento

da plataforma e manutencao das exposicdes.

Modalidade 2: Investimento através de Fundo QFLP (Indicado para
Investimentos de Grande Escala e Estruturados)

Cenario aplicavel: Investimento na empresa-alvo através de um fundo de capital
privado constituido como Parceiro Estrangeiro Qualificado Limitado (QFLP).

Base Politica: Hainan implementou um sistema experimental de "'gestao de

saldos" para QFLP na Zona de Desenvolvimento Econdmico de Yangpu. As empresas
QFLP nio estao sujeitas a requisitos adicionais quanto ao capital social registado,
proporg¢ao da contribui¢do inicial ou calendario de contribui¢ao — nfo ha restricoes.



Principais Vantagens:

. Gestio de saldos: Apds obter uma quota experimental, o gestor do fundo
pode estabelecer fundos experimentais de forma independente e transferir fundos
livremente para dentro e para fora dentro da quota.

. Dispensa de registo por transacdo: Apos o gestor do fundo completar o
registo cambial, nfio é necessario registar cada contribuicao de capital ou
reinvestimento do fundo experimental.

. Ajustes flexiveis de capital: Aumentos ou reducdes no capital do fundo nao
exigem alteracio do registo cambial.
. Facilidade na repatriamento de lucros: Dentro da quota, os fundos podem

ser repatriados liviemente mediante apresentacio de uma carta de compromisso
fiscal.

Procedimento Operacional:

1. Pedido de constitui¢do do gestor do fundo QFLP — obtengdo da carta de
recomendacao — registo comercial — registo cambial — registo na Associacao de
Gestao de Ativos da China (AMAC).

2. Pedido de constitui¢do do fundo QFLP — obtencdo da carta de recomendagao
— registo comercial — registo cambial — deposito na AMAC (este passo pode ser
omitido se a captagao for apenas no exterior).

Modalidade 3: Constituicio Direta de uma Empresa Totalmente
Estrangeira (WFOE)

Cenario aplicavel: O fundo soberano constitui uma WFOE em Hainan, e esta
empresa investe na empresa-alvo.

Base Politica: O Porto Franco de Hainan aplica a lista negativa mais curta para
investimento estrangeiro em todo o pais, concedendo plenamente o tratamento
nacional pré-estabelecimento. O Regulamento do Porto Franco de Hainan sobre
Investimento Estrangeiro, aprovado em 30 de julho de 2025, j4 entrou em vigor.

I11. Incentivos e Beneficios Fiscais

(1) Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas — 15%

Se a empresa-alvo for reconhecida como empresa de industria incentivada (setor de
servicos modernos / exposicio permanente internacional 020), tem direito a
uma taxa reduzida de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas de 15%.
Esta politica foi prorrogada até 31 de dezembro de 2027.

(2) Isenc¢ao sobre Rendimentos de Investimento Direto no Estrangeiro

Para industrias incentivadas, como turismo, servigos modernos e alta tecnologia, os
rendimentos recentemente obtidos de investimento direto no estrangeiro estao



isentos de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas para o periodo de
2020-2027.

(3) Catalogo Alargado de Industrias Incentivadas

O Catalogo de Industrias Incentivadas para Investimento Estrangeiro (Edi¢ao de
2025) adicionou, liquido, 30 novos itens para Hainan, elevando o total para 102. A
nova edi¢do orienta o investimento para fabrico avancado, servicos modernos, alta
tecnologia, energia limpa e protecio ambiental. A "exposi¢ao permanente
internacional O20" esta explicitamente incentivada no ambito dos servigos
modernos.

(4) Vantagens da Politica QFLP

. "Sem revisiao conjunta': Nao ha mecanismo de revisdo interinstitucional;
processo de candidatura curto com documentagdo minima.

. "Limiar zero'": Requisitos de acesso mais baixos do pais.

. ""Nio discriminatoério": Tratamento igual para capital nacional e estrangeiro,

permitindo tanto a "gestdo estrangeira de capital nacional" como a "gestao nacional de
capital estrangeiro".

(5) Facilidades da Conta EFE

. Livre circulagdo "através do primeiro nivel" com fundos estrangeiros, sem
quaisquer limites de quota.

. Taxa de cambio offshore para custos de conversao mais baixos.

. Operacdes de conta de capital isentas de registo prévio, deposito ou abertura

de conta especial junto da autoridade cambial.

(6) Isencoes Aduaneiras

Equipamentos importados para uso proprio, materiais para exposigdes, etc., podem
beneficiar de tratamento "tarifa zero'". Nos primeiros 100 dias apds o encerramento
aduaneiro, a politica "tarifa zero" foi aplicada a 186 transac¢des, num valor total de
1,696 mil milhdes de RMB, gerando uma poupanca de 271 milhdes de RMB em
direitos aduaneiros.

IV. Procedimento Operacional Passo a Passo

Fase 1: Preparacao Pré-investimento (Prazo Estimado: 2-4 Semanas)



Passo Ac¢ao Especifica Responsavel

Confirmar que a atividade "exposi¢do permanente
1 internacional O20" se enquadra nas industrias Investidor + consultor juridico
incentivadas (servigos modernos)

Verificar que o setor de investimento ndo consta da

2 i . s : : Investidor + consultor juridico
1sta negativa para mvestimento estrangeiro
3 Selecionar a modalidade de investimento (Conta Decisio do investidor
EFE direta / QFLP / WFOE) v
Em caso de QFLP: identificar um parceiro nacional .
4 X "~ Investidor
qualificado para gestdo do fundo
5 Realizar a devida diligéncia Investidor + intermediarios

Fase 2: Abertura de Conta e Constituicio da Entidade (Prazo
Estimado: 1-2 Semanas)

¥ Se escolhido o investimento direto via Conta EFE (a empresa-alvo ja tem mais
de seis meses, podendo avancar imediatamente) :

. A empresa-alvo solicita a um dos 13 bancos piloto a abertura de uma conta
EFE.

. Condigdes para abertura da conta:

o </ Registada e em operacio no Porto Franco de Hainan ha mais de
seis meses (inclusive) — ja cumprido.

o Nao constar da lista de monitorizacao para atividades em RMB
transfronteirigas.

o Nao classificada como Categoria B ou C na administragcdo cambial de
comércio.

o Sem infragdes graves no ultimo ano.

o Nao constar da lista de alto risco ou da lista de vigilancia para combate

ao branqueamento de capitais.
Se escolhido o0 QFLP:

. Constituir o gestor do fundo experimental na Zona de Desenvolvimento
Econémico de Yangpu.
. Submeter a candidatura a janela dedicada do parque.



Fase 3: Entrada de Capital (Prazo Estimado: 2-3 Horas a Varios Dias)
Via Conta EFE:

. A parte de Oma/Kuwait transfere os fundos de investimento da sua conta no
exterior para a conta EFE da empresa-alvo.

. O processamento baseia-se apenas em instrucdes de pagamento — nao ha
revisdo prévia.

. Os fundos sao creditados no prazo de 2-3 horas.

Via QFLP:

. Os investidores estrangeiros transferem os fundos para a conta do fundo
QFLP.
. O fundo injeta entdo o capital como investimento em agdes na empresa-alvo.

Fase 4: Utilizacao dos Fundos e Gestao Pds-investimento
o As transferéncias entre a conta EFE e a conta nacional ordinaria do mesmo

titular ("através do segundo nivel") seguem o principio da "lista negativa + gestao de
quotas', permitindo uma "permeabilidade" limitada.

. O limite liquido de entrada/saida ¢ fixado em uma vez o valor do capital
proprio auditado do ano anterior.

. O processamento ¢ feito apenas com base em instrucées de pagamento.

. "Quatro proibicdes' na utilizagdo dos fundos:

1. Nao gastar fora do ambito da atividade ou em atividades proibidas por
lei/regulamento.

2. Nao utilizar em investimentos em valores mobilidrios (exceto produtos

de gestdo de patrimonio com classificagdo de risco ndo superior a Nivel 2 e depositos
estruturados).

3. Nao utilizar para empréstimos a empresas nao afiliadas.

4. Nao utilizar para constru¢do ou aquisi¢do de imdveis nao afetos ao uso
proprio.

. Repatriamento de lucros: Pode ser efetuado mediante instrucdes de

pagamento ou carta de compromisso fiscal.

V. Principais Argumentos de Venda para Instituicoes
de Investimento

Para a Autoridade de Investimento de Oma

1. Ja existe um precedente bem-sucedido de capital do Médio Oriente na
China: A Autoridade de Investimento de Oma ja estabeleceu parcerias com a IDG
Capital e a EY Capital para investir na China.

2. Hainan como a nova porta de entrada para o capital do Médio Oriente na
China: Apds o encerramento aduaneiro, Hainan goza das "cinco liberdades" plenas
em comércio, investimento, capitais, pessoas e transporte.



3. A "exposicao permanente internacional 020" esta alinhada com a
Iniciativa "Uma Faixa, Uma Rota" ¢ com a conectividade comercial com o Médio
Oriente.

Para a Autoridade de Investimento do Kuwait

1. O Kuwait ja tem uma forte presenca na China: A Autoridade obteve a
licenga QFII em 2021; os seus investimentos na China cresceram quase 50 vezes nos
ultimos 15 anos.

2. Hainan oferece a melhor oportunidade adicional: O primeiro ano apds o
encerramento aduaneiro proporciona o maximo dividendo politico.

3. Os dois canais (QFLP + Conta EFE) garantem a livre movimentagao de
fundos.

Argumentos Gerais

1. 7 A empresa ja esta constituida ha mais de seis meses — as condi¢des para
abertura da conta EFE estao totalmente cumpridas — o investimento pode
comegar imediatamente.

2. Revolucio na eficiéncia: O investimento transfronteirigo tradicional demora
meses; o modelo da Conta EFE leva 2-3 horas.

3. Melhor regime fiscal: 15% de imposto sobre o rendimento das pessoas
coletivas + isencdo sobre rendimentos de investimento direto no estrangeiro.

4. Acesso mais amplo: A lista negativa mais curta do pais.

5. Facilidade de saida: No ambito da gestdo de saldos do QFLP, o
repatriamento é possivel mediante carta de compromisso fiscal.

6. Politicas maduras: As Contas EFE estdo disponiveis em 13 bancos, com um
volume de negocios superior a 600 mil milhdes de RMB e cobertura de 105 paises e
regides.

VI. Consideracoes sobre Riscos e Medidas de
Mitigacao

Risco Mitigacao

</ As condi¢des da Conta EFE estio agora totalmente

A empresa acabou de ultrapassar os .
cumpridas — a abertura da conta pode avangar

seis meses . .

imediatamente
A "exposi¢do permanente Os servigcos modernos incluem, de forma geral, os
internacional 020" esta servicos empresariais; recomenda-se a confirmagao
explicitamente listada como prévia com a Comissao de Desenvolvimento e Reforma
incentivada? de Hainan
Restri¢des as transferéncias "através As Contas EFE seguem a "lista negativa + gestao de

do segundo nivel" quotas"; os fundos podem ser utilizados em




Risco Mitigacao

conformidade através de contas ordinarias do mesmo
titular

Este guia baseia-se nas politicas do Porto Franco de Hainan em vigor até 25 de junho
de 2026. Recomenda-se vivamente a contratacdo de consultores juridicos e
financeiros com experiéncia nas politicas de Hainan ao longo de todo o processo.
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